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NE 2508 -1892  -18%6  -1886  -1,886 Er20|9| 8013 379 3509 3827 4570
o[YYofz 51533 52965 54991 57598 60,770 N B 7385 3381 3212 3420 4084

H| Kb 2 4378 5745 5722 6260 6974 HIX|H== 629 414 387 407 486

R2EA 54805 58257 60959 64103 67990  EBITDA 12818 8544 8269 9858 10832

2= S A 91472 98407 103981 105859 110252

GZSER FREXX|E
128 ZAMAYY) 2021 2022 2023 2024E 2025 128 ZAMAE) 2021 2022 2023E 2024E  2025E
dUesHasE 5632 5740 5380 6678 6699 MEM (%)
&7]%0|24) 719 3560 3037 3827 4570 DH"°" 321 110 38 61 73
HHZYEES 6095 5289 4971 5074 4979 oY 2844 475 67 398 170
SURZ 72| 3135 3205 3270 3070 2971 HEASA0]Y 3650 574 27 293 194
SARMAZH| 444 489 476 466 466 EBITDA 1127 -333 32 192 99
7.t 2516 1595 1225 1538 1542 EPS 330 510 -156 240 172
RHEXEZLAE 7071 335 <182 62 1095 M (%)
S e R -1,565 547 1315 139 -84 ROA 84 38 30 36 42
T axAto A "7h 6050 416 179 62 979 ROE 140 6.1 49 58 65
IIEL P EEE I 1402 142 20 69 763 EBITDACIZ! 168 101 101 M4 17
7|t 857 609  -958 -70 45 QPHA (%)
HOINEE 589 2774 576 1222 1459 fEHE 2211 2055 2357 2548 2580

EII&F%?_i%ﬁ% 452 3213 5755 4135 -5000 S| 669 689 706 651 622

FEAHILAEIN 1709 2191 741 721 1272 =X /A |RH2 74 104 119 59 25
RERLIZAETh 3080 497 3973 -2000  -3000 EBITDA/O| XHH| £(HH) 291 141 82 98 111
ST AE T 42 485 331 0 0 b g at 194 289 257 208 177
7|E} 688 9 20 414 728 FYXE(F)

WEEEHISE 1072 694 3432 -1828 913 EPS(AISALY) 75807 37177 31369 38890 45586
R R EIEA TR EN) 330 1765 51 M6 44 BPS 607152 643297 675444 706259 743771
7|3 8EMAS L) 358 148 479 680  -654 CFPS 116952 80851 75654 80703 86226
THEOIZ7HL L) 77 13 48 0 0 Fg saug2 17000 12000 9000 9000 9000
HiE=X3 311 1218 768 683 683 ValuationX|E (HY)
7|E} 133 13 59 -19 -19 PER 36 74 185 149 127

30 37HED) 20 32718 4R 633 616 PBR 05 04 09 08 08
WESZE 475 4776 8053 762 8255 PCR 23 34 77 72 67

7|geg 4776 8053 762 825 8871 EV/EBITDA 25 41 72 57 51

FCF 2552 814 1407 4678 369 HE+AE 62 43 16 16 16

X2 : POSCOZE2A, SKEH
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