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철강금속 산업 포인트 

중국과 미국의 무역 전쟁이 

다시금 발발하고 있음. 중국

은 핵심 광물 통제를 통해 미

국의 반도체 수출 통제에 대

응 중. 핵심 광물에 대한 투

자는 지속될 것으로 보이며, 

관련 밸류체인을 가지고 있는 

기업에 관심 유효 중국의 핵심광물 對美 수출 규제 
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 중국은 2023년 8월부터 핵심광물(갈륨, 게르마늄, 흑연, 안티모니)에 대해 수출 통제(민간/군용 이중 용도 사용

가능 품목) 시행. 中 상무부는 2024/12/3 미국의 반도체 규제에 대응해 미군/미국을 구체적으로 언급하며, 對美 

이중용도 품목(갈륨, 게르마늄, 안티모니, 흑연, 초경질소재) 수출 금지/통제 강화. 중국산 이중용도 품목을 미국

에 양도/제공한 모든 국가 및 지역 조직 또는 개인에 법적 책임을 지우겠다고 언급 

 갈륨: 갈륨은 자연 상태에서 원소로 존재하지 않아 보크사이트와 아연 정광을 처리할 때 부산물로 산출(회수율 

10%, 함량 50ppm 수준). 갈륨은 전력반도체(GaAs, GaN), LED센서, 태양전지에 사용. 미국은 갈륨을 100% 

수입에 의존하며, 미국 갈륨 수입 비중은 일본 26%, 중국 21%, 독일 19%, 캐나다 9%. 미국은 갈륨 소비에

서 반도체 웨이퍼 제조가 79% 차지. 전세계 보크사이트(알루미나)와 아연 슬래브 생산 중 중국은 각각 

58.6%, 48.4% 차지(中 알루미나 생산량 8,200만톤, 中 아연 673만톤) 

 게르마늄: 게르마늄은 아연과 석탄 비산재에서 부산물로 산출. 게르마늄은 광학(적외선 센서, 광섬유), 반도체, 

위성의 태양전지에 사용. 미국은 게르마늄을 아연제련소와 재활용을 통해 일부 생산하고 있으나 대부분 수입에 

의존, 게르마늄 금속의 중국 수입 비중 54%(이외 벨기에, 독일, 캐나다 순) 

 안티모니: 안티모니는 납축전지, 탄약에 사용. 미국은 안티모니의 대부분 수입에 의존(이외 재활용). 미국 산화

안티모니 수입에서 중국 비중 76%. 고려아연은 안티모니를 연간 3,000톤 생산 가능 

 흑연: 흑연은 이차전지, 안테나, 미사일에 사용되며 천연 흑연은 광석, 인조 흑연은 석탄/석유 코크스/피치로 생

산. 미국 천연 흑연 수입에서 중국 비중 42%. 포스코인터내셔널은 아프리카 천연흑연 광산 물량 확보 

 美 국방부는 Strategic and Critical Materials Stock Piling Act of 1939에 따라 게르마늄, 갈륨 재고를 비축 중이

며, 美 정부는 보조금 지급/금속 리사이클링 촉진 중. 우리나라도 안티모니, 흑연, 갈륨이 핵심광물로 포함. 고려

아연도 갈륨과 게르마늄을 생산했으나 중국의 생산량 확대에 따라 2017년 생산 중단. 고려아연은 여전히 안티

모니는 생산 중. 한편, 포스코인터는 포스코홀딩스와 濠 Black Rock Mining 지분 확보, 加 NextSource와 MoU

를 체결하며 천연 흑연 공급 확보. 추가적으로 세계 최대 게르마늄 생산자 加 Teck Resources, 갈륨 생산 고려 

중인 英 Rio Tinto 등이 있어 핵심 광물의 중국 외 밸류체인은 시간이 걸리겠지만 확보될 것 

 

도표 1.  중국의 對美 수출통제 강화/금지 대상 품목 

통제조치 품목 세부내용 

대미 수출금지 

갈륨 
갈륨금속, 질화갈륨, 산화갈륨, 갈륨 인화물, 갈륨 비소, 인듐 갈륨 비소, 셀렌화 갈륨, 안티몬화 

갈륨 

게르마늄 
게르마늄 금속, 정제 게르마늄 주괴, 인화아연게르마늄, 애피택셜 성장 게르마늄 기판,  

이산화 게르마늄, 사염화 게르마늄 

안티모니 
안티몬광, 금속안티몬, 산화안티몬, 트리메틸안티몬, 수소화안티몬, 안티몬화인듐, 안티몬 금 제

련/분리 기술 

초경질 

소재 

6면프레스, 6면프레스 전용 핵심부품, 마이크로웨이브 플라즈마 화학기상증착 설비,  

다이아몬드 윈도우 재료, 6면 프레스 제조 기술 

대미 최종사용(자)  

엄격심사 
흑연 인조흑연 및 제품, 천연인상흑연 및 제품 

자료: 무역안보관리원, 유진투자증권 

https://www.eugenefn.com/common/files/amail/20240819_B15_eugenelee_135.pdf
https://www.eugenefn.com/common/files/amail/20231115_B20_tjdgus2009_622.pdf
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도표 2.  중국 수출 통제 발표 

 
자료: 중국 상무부, 유진투자증권 

 

도표 3.  갈륨 가격 추이  도표 4.  게르마늄 가격 추이 

 

 

 
자료: Fastmarket, 유진투자증권  자료: Fastmarket, 유진투자증권 
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도표 5.  안티모니 가격 추이  도표 6.  흑연 가격 추이 

 

 

 
자료: Fastmarket, 유진투자증권  자료: Fastmarket, 유진투자증권 

 

도표 7.  전세계 알루미나 생산 추이와 중국 비중  도표 8.  전세계 알루미늄 생산 추이와 중국 비중 

 

 

 
자료: USGS, 유진투자증권 
주: 보크사이트(4~5T)→알루미나(2T)→알루미늄(1T) 

 자료: USGS, 유진투자증권 
주: 보크사이트(4~5T)→알루미나(2T)→알루미늄(1T) 

 

도표 9.  전세계 정련 아연 생산 추이와 중국 비중  도표 10.  전세계 갈륨 생산 추이와 중국 비중 

 

 

 
자료: USGS, 유진투자증권  자료: USGS, 유진투자증권 
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도표 11.  전세계 게르마늄 생산 추이와 중국 비중  도표 12.  전세계 안티모니 생산 추이와 중국 비중 

 

 

 
자료: USGS, 유진투자증권  자료: USGS, 유진투자증권 

 

도표 13.  전세계 천연 흑연 생산 추이와 중국 비중 

 도표 14.  포스코인터 천연흑연 광산 확보:  

마다가스카르/탄자니아 흑연 광산 Off-take 

 

 

 
자료: USGS, 유진투자증권  자료: 포스코인터내셔널, 유진투자증권 

 

도표 15.  탄자니아 Mahenge 광산 지분 84% 보유 BRM에 POSCO 그룹사가 19.9% 지분투자  

 
자료: BRM, 유진투자증권 
주: 천연 흑연 매장량 6,960만톤(8.5%), 연간 34만톤 흑연 플레이크 생산 공정 추가(module 4 까지), AISC 518달러/톤 
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도표 16.  포스코인터내셔널 마다가스카르 Molo 광산 지분 보유 100%한 NextSource Materials 와 

지분투자/흑연 공급 MoU 체결 

 
자료: NextSource Materials, 유진투자증권 

 

도표 17.  마다가스카르 Molo 광산 

 
자료: BRM, 유진투자증권 
주: 매장량 2,360만톤, 연간 16.8만톤 흑연 플레이크 생산 공정 추가(Phase 1,2 합산), AISC 714달러/톤 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 96% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 4% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2024.12.31 기준) 
 

 


