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에스엠 아티스트, 디어유에서도 위버스에서도 활동 개시 

4/14 언론보도를 통해 그간 디어유의 불확실성을 초래했던 ‘하이브-카카오 플랫

폼 협력 방안’의 윤곽이 드러났다. 1) 하이브와 에스엠은 위버스에 에스엠 아티스

트를 입점시키기로 합의함에 따라 2) 에스엠 아티스트의 앨범, 굿즈가 위버스컴

퍼니(위버스의 커머스)에서 판매될 수 있고 3) 에스엠이 자회사 에스엠브랜드마

케팅에서 운영해 온 에스엠 팬클럽 ‘광야클럽’도 위버스로 옮겨질 가능성이 높다.  

단, 오해하지 말아야 할 것은, 에스엠의 아티스트가 디어유 버블에서 하이브의 

위버스로 이동하는 것이다. 두 팬덤 플랫폼에서 모두 활동하게 된다. 위버스는 

앨범, 굿즈, 콘서트 티켓팅을 하는 ‘소비’ 중심인 반면, 버블은 ‘소통’ 중심의 팬

덤 활동을 주로 다루기 때문이다. 카카오-에스엠은 최대한 직접 보유한 팬덤 플

랫폼인 버블의 기업가치가 훼손되지 않는 선에서 하이브와 협력했을 것이다. 또 

다른 예로는 지난 4/10부터 큐브엔터의 전체 아티스트가 버블에 입점했는데, 그 

중 비투비는 위버스에서도 같이 활동하게 된다. 충분히 양립할 수 있다는 증거다.   

위버스는 얼마나 벌 수 있을까? 

하이브의 위버스 플랫폼 전략은 2Q23을 지나면서 더욱 강력해질 전망이다. 에스

엠 아티스트의 입점을 시작으로 해외 아티스트 영입, 다양한 팬덤 활동 서비스 

추가, 월 구독 부분유료화로 다양한 수익모델이 탑재될 계획이기 때문이다. 위버

스는 과연 얼마를 벌 수 있을까? 

디어유 버블의 유료구독자는 1Q23 기준 215만명이다. 반면, MAU는 135만명이

다. 특이하게 MAU가 더 적은 이유는 한명당 1.6명의 아티스트를 구독하고 있어

서다. 이 수요 베이스로 디어유는 안정적으로 분기 영업이익 5~60억원을 창출하

고 있고, 기업가치는 약 1.2조원에서 거래되고 있다.  

위버스는 아직 전면 유료화되지 않았기 때문에 유료구독자 수치는 없지만, 향후

월 유료구독자로 전환될 수 있는 잠재수요인 MAU는 2022년 말 기준 840만명

이다. 버블의 6배다. 팬덤은 경기를 크게 타지 않고, 로열티가 아주 높은 것이 특

징이다. 유료구독자의 높은 전환율이 크게 무리 없이 진행될 수 있을 것이다. 위

버스의 성공적인 수익화 가정 시, 하이브 시가총액에 내재되어 있는 위버스 플랫

폼의 기업가치는 최소 3조원이 넘겠다.  

엔터업종 긍정적 시각 유지 

이번 발표를 통해 하이브는 플랫폼의 기업가치 상승, 디어유는 단기로는 우려와 

기대의 시선이 공존할 수 있겠지만, 장기로는 불확실성이 해소되는 이슈로 해석

된다. 필자가 상상하는 엔터업종의 다음 리레이팅 요인은 1) 플랫폼, 2) 글로벌 

네트워크, 3) 현지 사업(4/11 산업자료 참고)이다. 최선호주는 이 세가지 요건에 

가장 크게 부합하는 하이브, 관심주는 JYP Ent., 디어유로 유지한다.   

디어유-소통, 

위버스-소비, 

두 대형 팬덤  

플랫폼으로 양립 

 

디어유-MAU 135만, 

유료가입자 215만, 

분기 OP 5-60억, 

기업가치 1.2조 

vs.  

위버스-잠재 수요 

MAU 840만 

 

엔터업종에 대한 

긍정적 시각 유지 
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디어유 유료 구독자수 추이  디어유 분기 실적 추이 

 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

엔터4사 분기별 앨범 판매량 추이 

 

자료: 써클차트, 신한투자증권 

 

국내 2강 팬덤 플랫폼 버블 vs. 위버스 비교 

항목 버블 위버스 

운영업체 디어유 하이브 

주주 구성 
SM스튜디오스 하이브 

JYP Ent. 네이버 

활동 아티스트 

에스엠을 비롯해 
하이브+와이지를 제외한 국내 

대부분 아티스트 입점, 
하반기부터 일본 로컬향 

플랫폼 런칭 

하이브+와이지+에스엠 
소속 아티스트 입점, 

향후 해외 아티스트 영입 계획 

주요 서비스 1대1 프라이빗 ‘소통’ 앨범, 굿즈, 콘서트 티켓 등 ‘소비’ 

MAU 135만명 840만명 
유료구독자 215만명 ? 

분기 영업이익 50-60억원 ? 
기업가치 12,089억원 ? 

자료: 신한투자증권 
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회사별 아티스트 파이프라인  

아티스트 15 16 17 18 19 20 21 22 23F 24F 

하 
이 
브 

BTS      재계약    입대  
TXT     데뷔        
세븐틴  데뷔       재계약     
프로미스나인     데뷔   하이브 이적     
엔하이픈(빌리프랩)      데뷔       
르세라핌         데뷔     
뉴진스         데뷔     
&TEAM(일본)         데뷔    
新 남자(KOZ)          데뷔(H1)  
新 남자(플레디스)         데뷔   
新 여자(미국)          데뷔(H2)  

J 
Y 
P 
 
E 
N 
T. 

2PM 재계약    재계약/입대 입대        
트와이스  데뷔        재계약    
데이식스  데뷔       입대 재계약/입대     
스트레이 키즈     데뷔         
ITZY      데뷔        
니쥬(일본)       데뷔       
Xdinary Heroes       데뷔      
엔믹스         데뷔     
新 남자         데뷔  
新 남자(중국)         데뷔  
新 여자(미국)         데뷔(H2)  
新 남자(일본)          데뷔 

에 
스 
엠 

동방신기   입대  재계약        
슈퍼주니어    입대         
샤이니     재계약/입대 입대   입대      
소녀시대    재계약          
EXO      입대  입대  입대  입대     
레드벨벳       재계약     
NCT   데뷔         재계약/입대 
Way V(중국 JV)     데뷔        
에스파       데뷔       
新 여자          데뷔(H2)  
新 남자          데뷔(H2)  
新 남자(일본, NCT)          데뷔(H2)  

와 
이 
지 
엔 
터 

빅뱅(GD) 재계약    입대  입대  재계약    GD만 재계약  
위너       입대   재계약/입대 입대  
블랙핑크   데뷔        재계약  
트레저       데뷔       
베이비몬스터          데뷔   

자료: 회사 자료, 언론 보도, 신한투자증권 

주: 1) ~7년차 이하: 청색/ 8년차~: 황색 

: 2) BTS는 23F 첫 입대 확정, 타 아티스트는 만 30세 기준 입대 가정 

 3) 빅뱅은 GD 제외 나머지 멤버 전원 계약 종료 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2023년 4월 14일 기준) 

매수 (매수) 94.50% Trading BUY (중립) 3.44% 중립 (중립) 2.06% 축소 (매도) 0.00% 

 

 

 

 

  Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 지인해, 황유리) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어
떠한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 


