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◼ 1Q25E 매출액 1.74조원(.4%, 이하 yoy), 영업이익 1,278억원(-15.4%), OPM 7.4% 전망 

◼ 화장품 매출액 7,345억원(-0.9%, 이하 yoy), 영업이익 415억원(-34.3%), OPM 5.6% 전망 

◼ 생활용품 매출액 5,595억원(+1.1%, 이하 yoy), 영업이익 369억원(+4.3%), OPM 6.6% 전망 

◼ 음료 매출액 4,419억원(+1.7%, 이하 yoy), 영업이익 494억원(-5.9%), OPM 11.2% 전망 

◼ 화장품 국내: 채널 효율화 영향으로 전통 채널(면세, 방판 등)의 실적 하락은 불가피. 다만 신성장 채널인 H&B는 성장 파악 

◼ 화장품 해외: 중국은 브랜드 리뉴얼 효과 발생하며 매출 발생, 손익 개선. 미국은 아마존 B2C 전환 시작으로 매출 상승 가대 

◼ 생활용품: 프리미엄 제품 위주로 성장중. 음료: 경기 위축에 다른 수요 둔화 및 원가 부담으로 실적 부진 

◼ 해외 매출액 5,821억원(+13.2%, 이하 yoy), 해외 비중 34%, 중국 2,302억원(+7.8% yoy), 북미 1,312억원(+7.9% yoy), 일

본 1,004억원(+7.8% yoy) 

◼ 투자의견 ‘BUY’ 유지. 목표주가 420,000원 유지 

 

주가(원, 04/09) 290,000 
시가총액(십억원) 4,529 
  
발행주식수 15,618천주 
52주 최고가 480,000원 

최저가 290,000원 
52주 일간 Beta 0.59  
60일 일평균거래대금 144억원 
외국인 지분율 0.0% 
배당수익률(2024E) 1.2% 
  
주주구성  

LG (외 2인) 34.0% 
국민연금공단 (외 1인) 9.1% 
자사주 (외 1인) 6.1% 

  

주가상승(%) 1M 6M 12M 
절대기준 -9.2  -18.0  -18.9  
상대기준 1.3  -6.4  -3.7  

 

(원, 십억원) 현재 직전 변동 
투자의견 BUY BUY - 
목표주가 420,000 420,000 - 
영업이익(25) 467 484 ▼ 
영업이익(26) 494 490 ▲ 

 

 12월 결산(십억원) 2023A 2024A 2025E 2026E 

매출액 6,805  6,812  6,915  7,172  

영업이익 487  459  467  494  

세전손익 276  317  431  459  

당기순이익 143  189  280  298  

EPS(원) 9,140  12,110  17,900  19,082  

증감률(%) -39.7  32.5  47.8  6.6  

PER(배) 38.8  23.9  16.2  15.2  

ROE(%) 2.7  3.4  4.9  5.0  

PBR(배) 1.2  0.9  0.9  0.9  

EV/EBITDA(배) 7.3  5.8  6.7  6.1  
자료: 유진투자증권 
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도표 1.   도표 2.  LG 생활건강 분기별 실적 전망 

(십억원) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25E 2Q25E 3Q25E 4Q25E 2023 2024 2025E 2026E 

매출액 1,728.7 1,759.7 1,713.6 1,609.9 1,735.9  1,789.3  1,718.3  1,671.2  6,804.8  6,811.9  6,914.8  7,171.9  

화장품 740.9 759.6 650.6 699.4 734.5  763.6  646.6  753.5  2,815.7  2,850.5  2,898.2  3,085.0  

생활용품 553.4 521.0 562.6 499.5 559.5  528.5  569.4  506.0  2,182.1  2,136.5  2,163.4  2,188.4  

음료 434.4 479.0 500.4 411.0 441.9  497.2  502.4  411.8  1,807.0  1,824.8  1,853.2  1,898.6  

영업이익 151.0 158.5 106.1 43.4 127.8  139.6  120.2  79.3  487.0  459.0  466.9  493.7  

% 8.7 9.0 6.2 2.7 7.4  7.8  7.0  4.7  7.2  6.7  6.8  6.9  

화장품 63.1 72.8 11.4 11.0 41.5  49.2  23.7  20.2  146.5  158.3  134.6  146.8  

% 8.5 9.6 1.8 1.6 5.6  6.4  3.7  2.7  5.2  5.6  4.6  4.8  

생활용품 35.4 34.0 41.2 22.2 36.9  35.5  42.3  23.8  125.2  132.8  138.5  144.4  

% 6.4 6.5 7.3 4.4 6.6  6.7  7.4  4.7  5.7  6.2  6.4  6.6  

음료 52.5 51.9 53.5 10.2 49.4  54.9  54.2  35.3  215.2  168.1  193.8  202.4  

% 12.1 10.8 10.7 2.5 11.2  11.0  10.8  8.6  11.9  9.2  10.5  10.7  

지배순이익 106.6 100.4 67.8 (85.6) 90.0  87.8  77.2  24.6  142.8  189.1  279.6  298.0  

% 6.2 5.7 4.0 (5.3) 5.2  4.9  4.5  1.5  2.1  2.8  4.0  4.2  

yoy              

매출액 2.7 -2.7 -1.9 2.7 0.4  1.7  0.3  3.8  -5.3  0.1  1.5  3.7  

화장품 5.6 -2.7 -2.9 5.4 -0.9  0.5  -0.6  7.7  -12.3  1.2  1.7  6.4  

생활용품 -1.7 -4.6 -1.3 -0.7 1.1  1.4  1.2  1.3  -1.3  -2.1  1.3  1.2  

음료 3.6 -0.5 -1.1 2.6 1.7  3.8  0.4  0.2  2.4  1.0  1.6  2.4  

영업이익 3.5 0.4 -17.4 -20.7 -15.4  -12.0  13.3  82.7  -31.5  -5.7  1.7  5.7  

화장품 3.1 4.0 42.5 50.7 -34.3  -32.4  108.0  83.7  -52.6  8.1  -15.0  9.1  

생활용품 8.3 23.2 -11.8 22.0 4.3  4.5  2.6  7.0  -34.0  6.1  4.3  4.3  

음료 1.0 -13.8 -27.5 -65.0 -5.9  5.7  1.3  246.5  1.4  -21.9  15.3  4.4  

지배순이익 16.6 12.5 -19.5 0.3 -15.6  -12.5  13.9  흑전 -39.7  32.5  47.8  6.6  

자료: 회사자료, 유진투자증권 

 

도표 3.  연간 실적 추이 및 전망 

 
자료: 회사자료, 유진투자증권 
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도표 4.  사업부별 매출액 추이 

 
자료: 회사자료, 유진투자증권 

 

도표 5.  PER BAND  도표 6.  PBR BAND 

 

 

 
자료: QuantiWise, 유진투자증권  자료: QuantiWise, 유진투자증권 
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도표 7.  Valuation 

(십억원) (계산) 비고 

12MF 지배순이익(십억원) 279.6  

Target PER(배) 22  

적정 시가총액(십억원) 6,532   

주식수(천주) 15,618   

적정 주가(원) 420,000  

현재 주가(원) 290,000   

 Upside(%)  44.8   

자료: 회사 자료, 유진투자증권 

 

도표 8.  Key Indicator 

(십억원) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

매출액 5,328  6,094  6,105  6,748  7,685  7,845  7,186  5,328  6,805  

영업이익 684  881  930  1,039  1,176  1,221  711  684  487  

세전이익 645  753  861  956  1,092  1,121  418  645  276  

순이익 470  579  618  692  788  813  258  470  164  

지배순이익 460  568  606  683  778  798  237  460  143  

EPS 29,475  36,382  38,827  43,715  49,820  51,070  15,147  29,475  9,140  

BPS -42.3  23.4  6.7  12.6  14.0  2.5  -70.3  -42.3  -82.1  

DPS 35.6  23.6  30.6  25.2  5.8  5.7  19.1  35.6  31.7  

PER 25.1  24.9  21.9  21.0  21.3  19.0  5.0  25.1  3.0  

ROE 9.1  6.0  7.0  5.6  1.2  1.1  1.0  9.1  0.9  

PBR 22.4  14.8  18.8  15.6  3.3  3.2  4.8  22.4  5.8  

EV/EBITDA 811  1,015  1,076  1,197  1,427  1,483  999  811  757  

EBITDA 114,985  142,927  169,108  198,221  234,042  268,428  301,350  114,985  306,665  

배당수익률 5,500  7,500  9,000  9,250  11,000  11,000  4,000  5,500  3,500  

순차입금 0.5  0.9  0.8  0.8  3.8  3.8  1.4  0.5  1.2  

자료: 회사자료, 유진투자증권 

  



LG생활건강 

 

Eugene Research Center _5 

 

LG생활건강(051900.KS) 재무제표 

대차대조표  손익계산서 
(단위:십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F  (단위:십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

자산총계 7,303  7,220  7,406  7,709  7,969   매출액 7,186  6,805  6,812  6,915  7,172  

유동자산 2,284  2,430  2,856  3,235  3,564   증가율(%) (11.2) (5.3) 0.1  1.5  3.7  

현금성자산 678  928  1,271  1,512  1,774   매출원가 3,169  3,178  3,251  3,277  3,377  

매출채권 604  571  609  713  741   매출총이익 4,017  3,627  3,561  3,638  3,795  

재고자산 955  885  922  956  994   판매 및 일반관리비 3,306  3,140  3,102  3,171  3,301  

비유동자산 5,019  4,791  4,550  4,473  4,405   기타영업손익 (12) (5) (1) 2  4  

투자자산 534  476  359  374  389   영업이익 711  487  459  467  494  

유형자산 2,384  2,307  2,226  2,152  2,085   증가율(%) (44.9) (31.5) (5.7) 1.7  5.7  

기타 2,101  2,008  1,964  1,948  1,931   EBITDA 999  757  715  578  597  

부채총계 1,834  1,671  1,720  1,788  1,830   증가율(%) (36.1) (24.2) (5.6) (19.1) 3.3  

유동부채 1,163  1,090  1,296  1,354  1,386   영업외손익 (293) (211) (142) (36) (35) 

매입채무 693  749  727  784  815   이자수익 11  27  34  31  32  

유동성이자부채 282  222  457  457  457   이자비용 15  19  17  17  17  

기타 188  119  112  113  115   지분법손익 7  10  6  5  5  

비유동부채 671  582  424  434  444   기타영업손익 (297) (228) (165) (55) (55) 

비유동이자부채 389  319  178  178  178   세전순이익 418  276  317  431  459  

기타 282  263  246  256  266   증가율(%) (64.8) (33.8) 14.6  36.0  6.6  

자본총계 5,469  5,549  5,686  5,921  6,139   법인세비용 159  113  113  129  138  

지배지분 5,339  5,433  5,566  5,801  6,019   당기순이익 258  164  204  301  321  

자본금 89  89  89  89  89   증가율(%) (70.0) (36.7) 24.7  47.8  6.6  

자본잉여금 97  97  97  97  97   지배주주지분 237  143  189  280  298  

이익잉여금 5,542  5,604  5,696  5,913  6,131   증가율(%) (72.0) (39.7) 32.5  47.8  6.6  

기타 (389) (357) (315) (298) (298)  비지배지분 22  21  15  22  23  

비지배지분 130  115  120  120  120   EPS(원) 15,147  9,140  12,110  17,900  19,082  

자본총계 5,469  5,549  5,686  5,921  6,139   증가율(%) (72.0) (39.7) 32.5  47.8  6.6  

총차입금 671  541  634  634  634   수정EPS(원) 15,147  9,140  11,633  17,287  18,400  

순차입금 (7) (387) (637) (878) (1,140)  증가율(%) (72.0) (39.7) 27.3  48.6  6.4  

 
현금흐름표 

  
주요투자지표 

(단위:십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F   2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

영업현금 497  659  528  333  372   주당지표(원)      

당기순이익 258  164  204  301  321   EPS 15,147  9,140  12,110  17,900  19,082  

자산상각비 288  270  256  111  103   BPS 301,350  306,665  314,161  327,423  339,736  

기타비현금성손익 391  266  224  (10) (29)  DPS 4,000  3,500  3,510  4,510  5,010  

운전자본증감 (200) 113  (114) (80) (34)  밸류에이션(배,%)      

매출채권감소(증가) 13  24  (33) (104) (28)  PER 47.7  38.8  23.9  16.2  15.2  

재고자산감소(증가) 62  75  (3) (34) (38)  PBR 2.4  1.2  0.9  0.9  0.9  

매입채무증가(감소) (65) 39  (33) 57  31   EV/ EBITDA 11.9  7.3  5.8  6.7  6.1  

기타 (209) (25) (45) 1  1   배당수익율 0.6  1.0  1.2  1.6  1.7  

투자현금 (197) (141) (152) (30) (31)  PCR 13.7  9.0  7.2  12.4  12.6  

단기투자자산감소 76  4  (5) (1) (1)  수익성(%)      

장기투자증권감소 0  4  (2) 2  1   영업이익율 9.9  7.2  6.7  6.8  6.9  

설비투자 157  152  131  0  0   EBITDA이익율 13.9  11.1  10.5  8.4  8.3  

유형자산처분 34  22  2  0  0   순이익율 3.6  2.4  3.0  4.4  4.5  

무형자산처분 (5) (10) (16) (20) (20)  ROE 4.4  2.7  3.4  4.9  5.0  

재무현금 (374) (268) (53) (62) (80)  ROIC 8.3  5.6  5.9  6.6  7.0  

차입금증가 (161) (171) 7  0  0   안정성(배,%)      

자본증가 (201) (97) (59) (62) (80)  순차입금/자기자본 (0.1) (7.0) (11.2) (14.8) (18.6) 

배당금지급 201  97  59  62  80   유동비율 196.5  223.0  220.4  238.9  257.1  

현금 증감 (79) 255  343  240  261   이자보상배율 47.9  25.1  26.6  27.2  28.7  

기초현금 735  655  910  1,253  1,494   활동성(회)      

기말현금 655  910  1,253  1,494  1,755   총자산회전율 1.0  0.9  0.9  0.9  0.9  

Gross Cash flow 937  700  716  413  406   매출채권회전율 12.0  11.6  11.5  10.5  9.9  

Gross Investment 473  32  261  110  65   재고자산회전율 7.3  7.4  7.5  7.4  7.4  

Free Cash Flow 464  668  455  303  342   매입채무회전율 9.2  9.4  9.2  9.2  9.0  
자료: 유진투자증권   
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 

따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 94% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 6% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 

(2025.03.31 기준) 
 
 

과거 2년간 투자의견 및 목표주가 변동내역 
LG생활건강(051900.KS) 주가 및 목표주가 추이 

담당 애널리스트: 이해니 추천일자 투자의견 목표가(원) 
목표가격 

대상시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가 대비 

2024-09-30 Buy 500,000  1년 -33.8  -23.1  

 

2024-10-30 Buy 500,000  1년 -35.5  -28.6  

2025-01-21 Buy 450,000  1년 -33.3  -31.8  

2025-02-05 Buy 420,000  1년 -24.2  -20.2  

2025-04-10 Buy 420,000  1년   
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