
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

 

유상증자&신규투자   주가희석보다 신성장 동력에 주목할 시점 

 3,458억원 규모의 신규선박투자 + 2,783억원 유상증자 공시 

 해저케이블 프로젝트 장거리/대형화 추세에 맞춰서 CLV선박 필요성 높아졌기 때문임 

 주가희석보다는 신성장 동력에 주목할 시점 

 

동사는 총 투자금액 3,458억원(자기자본대비 168%) 규모의 신규선박투자를 공시했다. 신규 선박은 2년여의 건조 기간을 거쳐서  

28년 3월부터 운항을 시작할 예정이다. 

 

이번 투자를 결정한 이유는 글로벌 해저케이블 시장에서 장거리 프로젝트 수요가 증가하면서 대양항해(ocean crossing)가 가능한  

선박이 필요해졌으며, 국내에서는 해상풍력발전단지가 대형화 되면서 대형 선박의 필요성이 커졌기 때문이다. 동사가 기존에 보유

한 GL2030호는 추진력이 없는 CLB(Cable Laying Barge)로 한계를 극복하기 위해 신규선박투자가 필요한 시점이었다. 

 

AI로 인한 데이터 처리량의 증가 그리고 중국의 해저케이블 파손 의혹으로 빅테크의 대륙 간 해저 통신케이블 건설이 이어지고 있

다. 메타는 25년 2월 14일 Project Waterworth라는 해저케이블 건설을 발표하며 다년간 수십억 달러 규모(multi-bi llio n 

Dollar)를 투자할 계획을 발표했다. 또한 국내 해상풍력단지가 약 100MW에서 500MW급으로 규모가 커지면서 CLV(Cable 

Laying Vessel) 필요성이 커지고 있다. 

 

또한 전략적으로 해저케이블 수직계열화에 성공한 LS그룹과 시너지효과가 기대된다. LS전선의 미국 케이블 생산업체인 LS그린링

크에서 해저케이블 생산  LS마린솔루션이 설치 및 유지보수까지 일괄 수주를 노릴 수 있다. LS그린링크는 미국 버지니아주 체사

피크에서 1조원 규모의 해저케이블 공장을 착공했으며 27년 3분기 완공, 28년 1분기 양산을 목표하고 있다. 선박 인도 시점과 미

국 케이블 공장 중공 시기 일정을 연계할 예정이다. 

 

신규선박투자와 동시에 약 2,783억원 유상증자(vs. 시가총액 6,344억원)를 공시했다. 예정발행가액은 14,220원(할인율 20%)

이다. 주식희석보다는 신성장 동력에 주목할 시점이라고 생각한다. (1) 23년 GL2030인수 이후에 추가 선박 및 미래성장동력에 대

해서 투자자들의 의구심이 있었는데, 이번 신규선박투자로 투자자들의 기대감을 만족시킴에 따라서 주가에 긍정적인 영향이 있을  

것으로 예상한다. (2) 또한 앞서 언급한 것처럼 대형 CLV(Cable Laying Vessel) 수요증가 및 LS전선과 시너지가 주식희석효과

를 상쇄할 것으로 기대되기 때문이다. 
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포설선 리스트  

구분 세계로 미래로 Responder GL2030 미정 

사진 

     

취득연도 1998년 2011년 2015년 2023년 28년 3월(예정) 

용도 포설선 다목적 선박 포설선 포설선 포설선 

총길이 116m 70m 106m 92m 142m 
폭 20m 15m 20m 36m 30m 

총톤수 8,323G/T 1,999G/T 6,298G/T 8,030G/T 13,000/GT 

수용인원 62명 52명 68명 60명 80~90명 

기타   2020년 화재  도입예정 

자료: SK증권, LS마린솔루션 
 

신규 포설선 개념도   신규선박 재원(1)  

 

 

구분 Cable Laying Vessel 

선체 142m × 30m × 8m 

선적용량 약 13,000톤 

DP시스템 DP2급 

매설장비 Plough, ROV 

승선인원 80~90명 

선박속도 12~14노트 

 

 

자료: LS마린솔루션  자료: LS마린솔루션, SK증권 

 

 

 

 

 

 
 

 

▪ 작성자는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다 . 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다 . 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3 자에게 사전 제공된 사실이 없습니다 . 

▪ 투자판단 3 단계 (6 개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도


